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COMUNICATO STAMPA

GRUPPO IMMSI: PRIMO TRIMESTRE 2026

In un contesto internazionale caratterizzato da eventi geopolitici imprevedibili che, purtroppo,
persistono e, talvolta, si acuiscono improvvisamente, il Gruppo Immsi ha chiuso il primo trimestre
del 2026 registrando ricavi consolidati a cambi costanti in crescita rispetto al primo trimestre
dello scorso anno (mentre risultano in diminuzione di quattro punti percentuali a cambi attuali);
inoltre, rispetto al primo trimestre dello scorso anno, si é registrato un flusso di cassa in netto
miglioramento per oltre 50 milioni di euro e un indebitamento in riduzione. Risultati che
confermano [l'attenzione delle Societa controllate alla gestione delle scorte e la prudente
allocazione delle risorse finanziarie.

Il margine prima degli ammortamenti a livello consolidato (Ebitda) nel periodo e stato tra i piu
alti di sempre, a testimonianza del lavoro svolto per migliorare la produttivita aziendale.

1l settore navale ha visto una forte crescita dei vicavi - quasi raddoppiati - e del margine operativo
netto (Ebit), con un Ebit margin dell’8,5%, spinto principalmente dalla divisione difesa.

In virtu del rilevante portafoglio acquisito di circa 1,2 miliardi di euro, visultato del proficuo
lavoro svolto in passato, si prevedono ulteriori incrementi di fatturato e la conferma della
marginalita. Inoltre, sempre in ambito difesa, la probabile necessita di rafforzamento di unita
cacciamine da parte delle principali Marine mondiali, il possibile consolidamento dell’industria
europea della sea bed warfare e del controllo dei fondali marini, e il bisogno di ammodernamento
delle flotte di pattugliamento costiero, offrono interessanti spunti per valorizzare al meglio i
relativi assets strategici e anche il loro potenziamento.

Relativamente al settore industriale, il Gruppo Piaggio é riuscito a consolidare marginalita
positive migliorando il gross margin percentuale rispetto al precedente anno nonostante la
riduzione dei vicavi ai cambi attuali principalmente dovuta al rafforzamento della moneta euro
nei confronti del resto del mondo. Il numero dei veicoli venduti nel mondo ha registrato un
incremento, un risultato in controtendenza rispetto agli scorsi trimestri.

Nell’ambito hotellerie si sta procedendo con gli investimenti per il rafforzamento commerciale.

31.03.2026 31.03.2025
Ricavi consolidati 369,1 385,2
Ebitda 58,4 60,5
Ebitda margin 15,8% 15,7%
Risultato operativo (Ebit) 19,7 22,2
Ebit margin 5,3% 5,8%
Risultato ante imposte 2,1 4.8
Utile Netto ante minorities 0,1 1,4
Quota minorities 1,2 2,4
Posizione Finanziaria Netta (1.003,5) (1.018,2)
Investimenti 25,8 40,8

Mantova, 13 maggio 2026 - 11 Consiglio di Amministrazione di Immsi S.p.A. (IMS.MI),
riunitosi oggi sotto la presidenza di Matteo Colaninno, ha esaminato e approvato la relazione
finanziaria trimestrale al 31 marzo 2026.
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Andamento economico-finanziario del Gruppo Immsi al 31 marzo 2026

I ricavi consolidati del Gruppo Immsi al 31 marzo 2026 ammontano a 392,2 milioni di euro
a cambi costanti (+1,8% rispetto ai 385,2 milioni di euro registrati nel primo trimestre 2025);
369,1 milioni di euro a cambi correnti (-4,2% rispetto al risultato al 31 marzo 2025).

L’Ebitda (risultato operativo ante ammortamenti) consolidato del Gruppo Immsi € pari a
58,4 milioni di euro (60,5 milioni di euro al 31 marzo 2025; -3,5%). L’Ebitda margin é pari al
15,8%, uno dei risultati piu alti di sempre (15,7% al 31 marzo 2025).

L’Ebit (risultato operativo) consolidato ammonta a 19,7 milioni di euro (22,2 milioni di euro
al 31 marzo 2025; -11,2%). L’Ebit margin si attesta al 5,3% (5,8% al 31.03.2025).

Il risultato ante imposte é pari a 2,1 milioni di euro (4,8 milioni di euro al 31 marzo 2025;
-55,8%), su cui hanno inciso imposte per 2,1 milioni di euro (3,3 milioni di euro al primo
trimestre dello scorso anno).

Il risultato netto ante minorities ¢ positivo per 0,1 milioni di euro (1,4 milioni di euro al
31.03.2025) ed e inclusivo della quota dei minorities pari a 1,2 (2,4 milioni al 31 marzo 2025).

L’indebitamento finanziario netto (PFN) del Gruppo Immsi al 31 marzo 2026 risulta pari a
1.003,5 milioni di euro. Rispetto al dato rolling dello scorso marzo (1.018,2 milioni di euro al
31 marzo 2025), la PFN migliora di 14,7 milioni di euro, mentre rispetto al dato di fine
dicembre (986,6 milioni di euro al 31 dicembre 2025) la PFN al 31 marzo 2026 ha mostrato un
aumento per effetto della specificita dei business stagionali dei settori industriale e turistico-
alberghiero, che assorbono risorse finanziarie nella prima parte dell’anno, ma tale incremento
e stato di 16,9 milioni di euro, oltre un quarto in meno rispetto all’incremento registrato nel
primo trimestre dello scorso anno, quando fu pari a 70,9 milioni di euro.

Al 31 marzo 2026 il Gruppo Immsi ha consuntivato investimenti per 25,8 milioni di euro (40,8
milioni di euro al 31 marzo 2025).

Andamento dei business del Gruppo Immsi nel primo trimestre 2026

Settore Industriale: Gruppo Piaggio

Nel primo trimestre 2026 il Gruppo Piaggio ha venduto complessivamente nel mondo
108.400 veicoli (+1,5% rispetto ai 106.800 veicoli venduti al 31 marzo 2025), registrando ricavi
consolidati per 364,9 milioni di euro a cambi costanti, 341,7 milioni di euro a cambi correnti.
Il margine lordo industriale e stato pari a 107,9 milioni di euro con un’incidenza sul fatturato
del 31,6%. L’Ebitda consolidato e stato pari a 57,5 milioni di euro, con una marginalita del 16,8%,
uno dei risultati piu alti di sempre; I'Ebit é stato pari a 19,9 milioni di euro con una marginalita
del 5,8%; 'utile netto é risultato positivo per 5,3 milioni di euro. Nel primo trimestre dell’anno
il Gruppo Piaggio ha consuntivato investimenti per 24,2 milioni di euro. L'indebitamento
finanziario netto (PFN) al 31 marzo 2026 ¢ risultato pari a 597 milioni di euro.

Settore Navale: Intermarine S.p.A.

Con riferimento alla controllata Intermarine S.p.A., nel primo trimestre 2026 la Societa ha
registrato ricavi consolidati pari a 27 milioni di euro, quasi raddoppiati rispetto ai 14,1
milioni del primo trimestre del 2025, composti da 25 milioni di euro riferibili al Settore Militare
(11,1 milioni di euro registrati nei primi tre mesi del 2025) e 2 milioni di euro relativi alla
divisione Fast Ferries, principalmente riferiti alle attivita svolte dal cantiere di Messina (3 milioni
di euro al 31 marzo 2025).
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Intermarine sta lavorando alla produzione delle commesse relative ai contratti in corso, in
particolare quelle riferite all'importante commessa con la Marina Militare Italiana - Navarm, in
RTI con Leonardo S.p.A., per la fornitura di 5 unita cacciamine di nuova generazione di tipo
Costiero, e relativi servizi accessori. Inoltre, lo scorso febbraio 2026, ha reso noto di aver
avviato lo sviluppo di un innovativo veicolo autonomo di superficie (USV - Unmanned Surface
Vehicle) per la Marina Militare, con elevate capacita modulari che permetteranno l'integrazione
di molteplici differenti tipologie di sistemi e sensori.

Parallelamente la Societa ha continuato a sviluppare il Piano Investimenti rivolto
all’adeguamento strutturale della capacita produttiva del cantiere di Sarzana.

Settore Immobiliare e Holding

Nel primo trimestre, periodo caratterizzato per sua natura dai lavori preparatori all’attivita
alberghiera che ha inizio solo dal secondo trimestre dell’anno, il settore Immobiliare e
Holding ha consuntivato ricavi di vendita pari a 0,4 milioni di euro, stabili rispetto al
corrispondente periodo dell’esercizio precedente. Si segnala che la controllata Is Molas ha
portato a termine importanti lavori di restyling delle strutture turistico-alberghiere esistenti
per adeguare i servizi agli standard del target dei clienti individuati.

xRk

Programma di acquisto azioni proprie

II Consiglio di Amministrazione - facendo seguito all'autorizzazione all'acquisto e alla
disposizione di azioni proprie deliberata dall'Assemblea degli Azionisti di Immsi S.p.A. tenutasi
in data 5 maggio 2026 - ha deliberato di avviare un programma di acquisto di azioni proprie
che rappresenta un’utile opportunita strategica di investimento per ogni finalita consentita
dalle vigenti disposizioni, ivi incluse le finalita contemplate nell’art. 5 del Regolamento (UE)
596/2014 (Market Abuse Regulation, “MAR”), tra cui la finalita di acquisto di azioni proprie in
funzione del loro successivo annullamento, e nelle prassi ammesse dalla Consob a norma
dell’art. 13 MAR, ove applicabili.

Le operazioni di acquisto di azioni connesse all'attuazione del programma avverranno con le
modalita e nei limiti previsti dalla delibera assembleare sopra richiamata e precisamente:

e l'acquisto potra riguardare un massimo di n. 10.000.000 azioni ordinarie Immsi, prive di
valore nominale espresso, per un controvalore massimo stabilito in euro 10.000.000 e,
quindi, contenuto nei limiti di legge (20% del capitale sociale, a norma dell’art. 2357, comma
3, c.c.);

e l'acquisto di azioni proprie dovra avvenire entro i limiti degli utili distribuibili e delle riserve
disponibili risultanti dall’'ultimo bilancio (anche infrannuale) approvato al momento
dell’effettuazione dell’operazione;

e gli acquisti di azioni proprie saranno effettuati sul mercato regolamentato con modalita
idonee ad assicurare la parita di trattamento degli azionisti ai sensi dell’art. 132 del D.Lgs.
58/1998, con la gradualita ritenuta opportuna nell’interesse della Societa e secondo quanto
consentito dalla vigente normativa, con le modalita previste dall’art. 144-bis, comma 1, lett.
b) del Regolamento Consob 11971/1999, come successivamente modificato, e tenuto conto
delle condizioni relative alla negoziazione di cui all’art. 3 del Regolamento Delegato (UE)
1052/2016 (il “Regolamento 1052”) attuativo della MAR, nonché dalle prassi ammesse dalla
Consob a norma dell’art. 13 MAR, ove applicabili (i) ad un corrispettivo che non sia superiore
al prezzo piu elevato tra il prezzo dell'ultima operazione indipendente e il prezzo
dell’offerta indipendente piu elevata corrente nelle sedi di negoziazione dove viene
effettuato I’'acquisto, fermo restando che il corrispettivo unitario non potra comunque essere
inferiore nel minimo del 20% e superiore nel massimo del 10% rispetto alla media aritmetica
dei prezzi ufficiali registrati dal titolo Immsi nei dieci giorni di borsa aperta antecedenti ogni
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singola operazione di acquisto; (ii) per volumi non superiori al 25% del volume medio
giornaliero delle azioni Immsi S.p.A. negoziato nel mercato regolamentato in cui viene
effettuato I’acquisto, calcolato secondo i parametri di cui all’art. 3 del Regolamento 1052;

e il programma di acquisto potra essere realizzato, anche in piu tranches, entro il 4 novembre
2027.

Alla data odierna la Societa non possiede azioni proprie in portafoglio.

O

Eventi di rilievo nel primo trimestre 2026 e successivi

Ad integrazione di quanto gia riportato nel presente testo o comunicato in sede di
approvazione del Progetto di Bilancio 2025 (Consiglio di Amministrazione del 23 marzo 2026),
si riportano di seguito i principali eventi del periodo e successivi.

Il 23 aprile hanno preso il via le celebrazioni per 'ottantesimo compleanno di Vespa con un
evento esclusivo presso lo store “The Empty Space” di Milano e la presentazione dell’edizione
speciale Vespa Primavera e GTS 80™ due interpretazioni che riportano al centro lo spirito
originario del marchio.

11 30 aprile il Presidente della Repubblica, Sergio Mattarella, ha aperto le celebrazioni della Festa
del Lavoro 2026 con una visita allo stabilimento Piaggio di Pontedera, considerato uno dei
simboli della creativita e dell’operosita italiana. Al suo arrivo, il Capo dello Stato é stato accolto
dal Presidente del Gruppo Piaggio, Matteo Colaninno, e dall’Amministratore delegato del
Gruppo Piaggio, Michele Colaninno.

Insieme a loro, ha visitato I'officina della fabbrica, cuore storico del Gruppo, osservando le linee
di montaggio e le fasi di assemblaggio degli scooter, tra cui Vespa. Il percorso si ¢ poi concluso
con la visita al Museo Piaggio, nel cui Auditorium si sono tenuti i discorsi della cerimonia.

Nel corso del suo intervento per la Festa Nazionale del Lavoro, il Presidente Mattarella ha
dichiarato che “Vespa e, tutt’ora, nel mondo, uno dei simboli della creativita e della
industriosita dell’Italia”.

Venerdi 8 maggio, la Presidente del Parlamento Europeo, Roberta Metsola, ha visitato lo
stabilimento del Gruppo Piaggio di Pontedera e le linee produttive, accompagnata dal
Presidente del Gruppo Piaggio, Matteo Colaninno, e dall’Amministratore delegato del Gruppo
Piaggio, Michele Colaninno.

Domenica 10 maggio, sul Circuito Bugatti di Le Mans, Aprilia Racing, scuderia del Gruppo
Piaggio, ha conseguito un risultato storico, centrando la sua prima tripletta in MotoGP. Scattato
dalla settima posizione in griglia, Jorge Martin e stato protagonista di una straordinaria
rimonta, che gli ha permesso di conquistare la sua prima vittoria insieme ad Aprilia Racing.
Secondo Marco Bezzecchi, autore di una gara solida e intelligente, che completa la doppietta
del team ufficiale Aprilia. Per Bezzecchi si e trattato del quinto podio consecutivo da inizio
stagione: e il primo pilota a ottenere un tale risultato dal 2015 (il precedente apparteneva a
Valentino Rossi). Ottima prestazione anche per Ai Ogura: il pilota del Trackhouse MotoGP Team
ha chiuso la gara in terza posizione, completando cosi uno storico podio tutto Aprilia. Con
questo successo Aprilia Racing sale a quota 306 vittorie nel Motomondiale.

Evoluzione prevedibile della gestione

In merito al settore industriale, innovazione, competitivita, sicurezza, sostenibilita e
responsabilita sociale restano al centro della strategia di sviluppo del Gruppo Piaggio,
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orientandolo nella sua mission di offrire soluzioni sempre pitl avanzate alle mutevoli esigenze
di mobilita delle persone nei Paesi avanzati come in quelli in via di sviluppo, nelle metropoli
come nelle province.

Nell’attuale contesto geopolitico ed economico, il Gruppo Piaggio continuera quindi ad operare
per crescere ed investire in quest’ottica, puntando a consolidare ulteriormente il proprio ruolo
tra i leader di settore, confermando inoltre il proprio impegno sulle tematiche ESG.

Con riferimento al settore navale, gli obiettivi di Intermarine sono volti alla realizzazione dei
contratti di recente acquisizione ed all’avvio dell'importante commessa con Marina Militare
Italiana che garantisce un significativo incremento del portafoglio ordini e di conseguenza
condizioni che permettano di ottimizzare la capacita produttiva per i prossimi anni.
Continueranno, inoltre, le attivita commerciali in tutti i business di operativita della societa,
cercando di cogliere ulteriori e favorevoli opportunita di mercato.

Con riferimento al settore immobiliare e turistico alberghiero, in particolare la controllata
Is Molas proseguira le attivita volte alla commercializzazione e al renting delle residenze
realizzate nonché all'incremento dei clienti del Resort nella sua nuova proposta di design delle
strutture ricettive, golfistiche e dell’ls Molas Beach Club.

1l dirigente preposto alla redazione dei documenti contabili societari, Stefano Tenucci, dichiara, ai sensi del comma 2
articolo 154-bis del Testo Unico della Finanza, che l'informativa contabile contenuta nel presente comunicato
corrisponde alle risultanze documentali, ai libri ed alle scritture contabili.

Il presente comunicato puo contenere dichiarazioni previsionali, relative a eventi futuri e risultati operativi, economici
e finanziari del Gruppo Immsi. Le suddette previsioni hanno per loro natura una componente di rischiosita ed
incertezza, in quanto dipendono dal verificarsi di eventi e sviluppi futuri. I risultati effettivi potranno discostarsi in
misura anche significativa rispetto a quelli annunciati in relazione a una pluralita di fattori.

Nell’ambito del presente comunicato sono riportati alcuni indicatori che, ancorché non previsti dagli IFRS (“Non-GAAP
Measures”), derivano da grandezze finanziarie previste dagli stessi. Tali indicatori - che sono presentati al fine di
consentire una migliore valutazione dell’andamento della gestione di Gruppo - non devono essere considerati
alternativi a quelli previsti dagli IFRS e sono omogenei con quelli riportati nella Relazione e Bilancio Annuale al 31
dicembre 2025 e nella reportistica trimestrale e semestrale periodica del Gruppo Immsi. Si ricorda, inoltre, che le
modalita di determinazione di tali indicatori ivi applicate, poiché non specificamente regolamentate dai principi
contabili di riferimento, potrebbero non essere omogenee con quelle adottate da altri e, pertanto, questi indicatori
potrebbero risultare non adeguatamente comparabili. In particolare, gli indicatori alternativi di performance utilizzati
sSono i seguenti:

e  EBITDA: definito come risultato operativo al lordo degli ammortamenti e costi di impairment delle attivita
immateriali e materiali, cosi come risultanti dal Conto economico;

¢ Indebitamento finanziario netto: rappresentato dalle passivita finanziarie (correnti e non correnti), ivi inclusi i
debiti commerciali e gli altri debiti non correnti che includono una significativa componente di finanziamento
implicito (o esplicito), ridotte della cassa e delle altre disponibilita liquide equivalenti (Orientamenti ESMA 2021/
32-382-1138). Cosi come determinato dal Gruppo Immsi, invece, I'Indebitamento finanziario netto non considera
gli strumenti finanziari derivati designati di copertura e non, 'adeguamento al fair value delle relative poste
coperte ed i relativi ratei, gli adeguamenti al fair value di passivita finanziarie, i debiti e ratei per interessi maturati
su finanziamenti bancari e gli interessi maturati sui finanziamenti verso soci terzi. Tra gli schemi contenuti nel
Resoconto Intermedio di Gestione al 31.03.2026, ¢ inserita una tabella che evidenzia la composizione di tale
aggregato.

Nella redazione del Resoconto Intermedio di Gestione al 31 marzo 2026, il Gruppo Immsi ha applicato gli stessi principi
contabili adottati nella redazione della Relazione sulla Gestione e Bilancio al 31 dicembre 2025.

Immsi S.p.A. rende noto che il Resoconto Intermedio di Gestione al 31 marzo 2026 sara a disposizione del pubblico
presso la sede legale della Societa, sul sito internet di Borsa Italiana S.p.A. www.borsaitaliana.it, nel meccanismo di
stoccaggio autorizzato “eMarket STORAGE” consultabile all’indirizzo www.emarketstorage.it, nonché sul sito internet
dell'Emittente www.immsi.it sezione “Investors/Bilanci e relazioni/2026”) nei termini di legge.

Di seguito vengono riportati i prospetti di Conto economico consolidato riclassificato, della Situazione patrimoniale-
finanziaria consolidata riclassificata ed i Flussi di Cassa consolidati del Gruppo Immsi. In ottemperanza alle Istruzioni

5


http://www.borsaitaliana.it/
http://www.emarketstorage.it/
http://www.immsi.it/

Inmmsi

al Regolamento dei Mercati organizzati e gestiti da Borsa Italiana S.p.A. sezione IA.2.6 si segnala che gli schemi
riclassificati non sono oggetto di verifica da parte della societa di revisione.
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TABELLE

Conto economico riclassificato Gruppo Immsi

In migliaia di euro 31.03.2026 31.03.2025 Variazione

Ricavi netti 369.075 100% | 385.193 100%| -16.118 -4,2%
Costi per materiali 214.768 58,2% | 230.862 59,9% | -16.094 -7,0%
Costi per servizi e godimento beni di terzi 60.917 16,5% 64.620 16,8% -3.703 -5,7%
Costi del personale 63.972 17,3% 65.109 16,9% -1.137 -1,7%
Altri proventi operativi 33.320 9,0% 41.345 10,7% -8.025 -19,4%
Riprese di valore (svalutazioni) nette di crediti 135 0,0% -662 -0,2% 797 120,4%
commerciali

e altri crediti

Altri costi operativi 4.481 1,2% 4.777 1,2% -296 -6,2%
RISULTATO OPERATIVO ANTE AMMORTAMENTI 58.392 15,8% 60.508 15,7% -2.116 -3,5%
E COSTI DI IMPAIRMENT

Ammortamento e costi di impairment delle attivita 16.767 4,5% 17.082 4,4% -315 -1,8%
materiali

Impairment dell'avviamento 0 - 0 - 0 -
Ammortamento e costi di impairment delle attivita 21.931 5,9% 21.246 5,5% 685 3,2%
immateriali

a vita definita

RISULTATO OPERATIVO 19.694 5,3% 22.180 5,8% -2.486 -11,2%
Risultato partecipazioni -129 0,0% -296 -0,1% 167 -
Proventi finanziari 4.851 1,3% 4.274 1,1% 577 13,5%
Oneri finanziari 22.314 6,0% 21.398 5,6% 916 4,3%
RISULTATO PRIMA DELLE IMPOSTE 2.102 0,6% 4.760 1,2% -2.658 -55,8%
Imposte 2.050 0,6% 3.338 0,9% -1.288 -38,6%
RISULTATO DOPO LE IMPOSTE DERIVANTE 52 0,0% 1.422 0,4% -1.370 -96,3%
DALLE ATTIVITA' IN FUNZIONAMENTO

Utile (perdita) derivante da attivita destinate 0 - 0 - 0 -
alla dismissione o alla cessazione

RISULTATO DI PERIODO INCLUSA LA QUOTA DI 52 0,0% 1.422 0,4% -1.370 -96,3%
TERZI

Risultato di periodo di pertinenza di terzi 1.234 0,3% 2.404 0,6% -1.170 -48,7%
RISULTATO DI PERIODO DEL GRUPPO -1.182 -0,3% -982 -0,3% -200 -20,4%
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Situazione patrimoniale - finanziaria riclassificata del Gruppo Immsi

In migliaia di euro 31.03.2026 in%| 31.12.2025 in %| 31.03.2025 in %
Attivita correnti:

Disponibilita e mezzi equivalenti 230.955 9,5%| 156.268 7,0% | 145.474 6,0%
Attivita finanziarie 7.563 0,3% 0 0,0% 2.654 0,1%
Attivita operative 647.213 26,7%| 537.011 24,0%| 703.017 29,2%
Totale attivita correnti 885.731 36,6% | 693.279 31,0%| &851.145 35,3%
Attivita non correnti:

Attivita finanziarie 0 0,0% 0 0,0% 0 0,0%
Attivita immateriali 940.294 38,9%| 947.288 42,3%| 960.866 39,9%
Attivita materiali 405.188 16,7%| 408.275 18,2% | 415.848 17,2%
Altre attivita 188.912 7,8% | 190.020 8,5%| 183.082 7,6%
Totale attivita non correnti 1.534.394 63,4% | 1.545.583 69,0% [ 1.559.796 64,7%
TOTALE ATTIVITA' 2.420.125 100,0%| 2.238.862 100,0% | 2.410.941 100,0%
Passivita correnti:

Passivita finanziarie 519.549 21,5%| 418.108 18,7%| 487.487 20,2%
Passivita operative 759.020 31,4%| 680.172 30,4%| 795.613 33,0%
Totale passivita correnti 1.278.569 52,8% | 1.098.280 49,1% | 1.283.100 53,2%
Passivita non correnti:

Passivita finanziarie 722.423 29,9% 724.758 32,4%| 678.798 28,2%
Altre passivita non correnti 65.074 2,7% 65.277 2,9% 69.523 2,9%
Totale passivita non correnti 787.497 32,5% | 790.035 35,3% | 748.321 31,0%
TOTALE PASSIVITA' 2.066.066 85,4% | 1.888.315 84,3% | 2.031.421 84,3%
PATRIMONIO NETTO TOTALE 354.059 14,6% | 350.547 15,7% | 379.520 15,7%
TOTALE PASSIVITA' E PATRIMONIO NETTO 2.420.125 100,0%| 2.238.862 100,0% | 2.410.941 100,0%




Inmmsi

Prospetto dei flussi di cassa del Gruppo Immsi

In migliaia di euro 31.03.2026 ] 31.03.2025
Attivita operative

Risultato prima delle imposte 2.102 4.760
Ammortamento attivita materiali (inclusi investimenti immobiliari) 16.767 17.082
Ammortamento attivita immateriali 21.931 21.246
Accantonamento a fondi rischi e per trattamento di quiescenza e simili 4.516 4.996
Svalutazioni / (Ripristini valutazioni al fair value) (135) 662
Minusvalenze / (Plusvalenze) su cessione attivita materiali (inclusi investimenti 0 (66)
immobiliari)

Proventi finanziari (431) (318)
Oneri finanziari 18.199 17.436
Ammortamento dei contributi pubblici (2.551) (1.926)
Variazione nel capitale circolante (22.877) (70.004)
Variazione fondi non correnti ed altre variazioni (7.208) (2.509)
Disponibilita generate dall'attivita operativa 30.313 (8.641)
Interessi passivi pagati (10.990) (11.008)
Imposte pagate (5.566) (6.683)
Flusso di cassa delle attivita operative 13.757 (26.332)
Attivita d'investimento

Acquisizione di societa controllate, al netto delle disponibilita liquide (302) (1.530)
Investimento in attivita materiali (inclusi investimenti immobiliari) (10.595) (18.448)
Prezzo di realizzo, o valore di rimborso, di attivita materiali (inclusi investimenti 37 351
immobiliari)

Investimento in attivita immateriali (15.225) (22.347)
Prezzo di realizzo, o valore di rimborso, di attivita immateriali 6 216
Interessi incassati 372 248
Contributi pubblici incassati 401 559
Dividendi da partecipazioni 23 0
Flusso di cassa delle attivita d'investimento (25.283) (40.951)
Attivita di finanziamento

Variazione altre attivita finanziarie (7.563) (2.654)
Finanziamenti ricevuti 149.329 121.733
Esborso per restituzione di finanziamenti (52.997) (58.546)
Rimborso diritti d'uso (2.460) (3.209)
Flusso di cassa delle attivita di finanziamento 86.309 57.324
Incremento / (Decremento) nelle disponibilita liqguide 74.783 (9.959)
Saldo iniziale 155.795 157.384
Delta cambi 202 (4.652)
Saldo finale 230.780 142.773




